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Nota Importante

Este documento foi elaborado como politica interna para crédito e riscos,
atendendo critérios da MIDAS COMPANHIA SECURITIZADORA S/A. O material
considera as normativas do Banco Central do Brasil, bem como os regulamentos
vigentes na Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM e na Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA. Estas politicas séo
resultado do trabalho conjunto entre a equipe técnica da empresa e a equipe de
consultores.

Este documento passa a vigorar a partir de agora sob responsabilidade do
Diretor de Operacfes e GRC.



Politica de Risco Operacional, Liquidez, Mercado e
Crédito dos Direitos Creditorios

Objetivo

O presente instrumento tem como objetivo formalizar a metodologia de
monitoramento e gerenciamento dos riscos das carteiras sob gestdo da Midas
Securitizadora S/A (“MIDAS”), bem como o risco operacional relacionado as suas
atividades, tracando parametros objetivos a fim de orientar o efetivo cumprimento pelos
seus colaboradores dos limites de risco aos quais 0s Recebiveis Empresariais
Mercantis & Industriais e os Recebiveis Rurais (Agronegocio), doravante juntos e
nominados como Recebiveis geridos, encontram-se expostos e garantindo a fiel
observancia dos limites aqui estabelecidos.

Ainda formalizar os procedimentos que permitam o gerenciamento, a definicdo
de limites, o0 monitoramento, a mensuracgao e o0 ajuste dos riscos inerentes as atividades
desempenhadas pela MIDAS, considerando os riscos de mercado, operacional,
concentracao, liquidez, crédito e contraparte.

Sao também estabelecidas as normas de liquidez dos ativos adquiridos pelas
carteiras a cargo da MIDAS, contidas na “Politica de Andlise e Selec&o de Direitos
Creditdrios”, que integra este documento na forma do Anexo I.

A quem se aplica?

Aos sdcios, diretores, funcionarios, prestadores de servigo, terceirizados,
consultores e demais pessoas fisicas ou juridicas contratadas, que participem, de forma
direta, das atividades diarias e negécios, representando a MIDAS (doravante,
“Colaboradores”).

Os Colaboradores devem atender as diretrizes e procedimentos estabelecidos
nesta Politica de Risco Operacional, Liquidez, Mercado e Crédito dos Direitos
Creditorios (“Politica”), e qualquer irregularidade deve ser imediatamente comunicada a
Diretoria de Operagfes e GRC (Governanga, Risco e Compliance), conforme definido
no Manual de PLD&CFT vigente da MIDAS.

A abrangéncia das diretrizes estabelecidas neste documento devem ser
observadas por todos os colaboradores dedicados a atividade de analise, gestao e risco.

Responsabilidades

Caberd a area de gestéo de risco, liderada pela Diretoria de Operacdes e GRC,
a avaliacdo das ocorréncias relacionadas a esta Politica eventualmente verificadas,



podendo fazer uso do Comité de Crédito para seu respectivo registro e tomada das
decis@es pertinentes.

A responsabilidade cabe ao diretor responsavel pela Diretoria de Operacdes e
GRC, como:

v' Estabelecer ou rever os limites e parametros de risco utilizados para o
gerenciamento das posi¢des dos Recebiveis geridos pela MIDAS;

v' Revisar e/ou atualizar os parametros de risco em funcdo de mudancas da
legislacdo em vigor;

v" Analisar os relatérios de risco e liquidez elaborados pela prépria area.

v Monitorar o0s riscos aos quais a MIDAS e os Recebiveis sob gestdo encontram-
se expostos.

Caberd ao Comité de Crédito a aprovacdo e monitoramento dos limites de
contraparte.

A responsabilidade pela gestéo de risco de liquidez se encontra na “Politica de
Analise e Selecdo de Direitos Creditérios”, que integra esta Politica na forma do
Anexo I.

Revisao e Atualizacao

Esta Politica devera ser revisada e atualizada a cada 12 (doze) meses, ou em
prazo inferior, se assim determinado em mudancas legais, regulatérias ou
autorregulatérias.

A metodologia da “Politica de Andlise e Selecdo de Direitos Creditérios”, que
integra este documento na forma do Anexo |, sera revisada a cada 12 (doze) meses ou
sempre que houver mudancas de circunstancias de liquidez e volatilidade dos
mercados, ou em mudancas de conjuntura econdmica ou has caracteristicas dos ativos,
dentre outros aspectos, visando sempre a garantir sua atualizacao frente a realidade de
mercado.

Em situacBes ordinarias, a revisdo das Politicas citadas neste instrumento,
também se dara a cada 12 (doze) meses (ou em prazo inferior, se assim determinado
em mudancas legais, regulatorias ou autorregulatorias).

A responsabilidade pela revisdo, eventuais atualizacdes e registro desta Politica
é da Diretoria de Operacdes e GRC.

A area de risco vai realizar testes de estresse periddicos dos sistemas a cargo
da MIDAS com cendarios que levam em consideragdo, no minimo, as movimentagoes do
passivo, liquidez dos ativos, valor de mercado dos ativos e obrigagdes da MIDAS.



Governancga

1. Estrutura

A é&rea de risco da MIDAS é formada pelo Comité de Crédito e pela Diretoria de
Operacdes e GRC e seus Colaboradores (“Area de Risco e Area de Crédito”).

Compdem o Comité de Crédito o Diretor Comercial e de Securitizacéo, o Diretor
de Operacdes e GRC e o Diretor Institucional (relacionamento com investidores) da
empresa.

2. Organograma da Area de Risco e da Area de Crédito

O Organograma completo da Area de Risco e da Area de Crédito que constam
nestas Politicas:

Diretoria de
Operacdes e GRC

Analista de Riscos Analista de Crédito

Responsavel por auxiliar Responsavel por auxiliar
a Diretoria de Operacdes
e GRC nas atividades do

Comité de Crédito

a Diretoria de Operacdes
e GRC nas atividades do
Comité de Crédito

3. Comité de Crédito

E composto pelos seus diretores e membros estatutarios, devidamente
convocada e realizada nas formas pessoal e digital, com periodicidade semanal e/ou
pontual conforme necessidade dos valores envolvidos.

4. Diretoria de Operacdoes e GRC

Na matéria de gestéo de riscos, a Diretoria de Operacdes e GRC, é responsavel
pela definicdo e execucgdo das praticas de gestao de riscos descritos neste documento,
assim como pela qualidade do processo e metodologia, bem como a guarda dos
documentos que contenham as justificativas das decisdes tomadas.

Entre suas fungbes, em matéria de gestdo de riscos e sem se limitar, a Diretoria de
Operacdes e GRC esta incumbida de:

v’ Implementar esta Politica, planejando a execucdo e executando o0s
procedimentos definidos pelo Comité de Crédito;

v" Redigir as politicas, procedimentos e regras de risco;

v’ Apontar desenquadramentos e aplicar os procedimentos definidos nesta Politica
aos casos faticos;

v" Produzir relatérios de risco e leva-los ao Comité de Crédito; e



v’ Auxiliar o Comité de Crédito em qualquer questio atinente a sua area.

5. Garantiade Independéncia

O Comité de Crédito e a Diretoria de Operagdes e GRC sédo independentes das
outras areas da empresa e poderdo exercer seus poderes em relacdo a qualquer
Colaborador.

6. Areade Risco e Area de Crédito

Caso sejam identificadas situac¢des atipicas, configurando uma alta exposicao a
riscos ou eventual desenquadramento, os Colaboradores da Area de Risco e da Area
de Crédito deverao reportar a matéria em questao para a Diretoria de Operacgdes e GRC,
a fim de que sejam tomadas as providéncias cabiveis na proxima reunido do Comité de
Crédito.

Processo e Alcada

Cabe a Diretoria de Operacdes e GRC administrar os limites de liquidez no dia
a dia, comprometida com as melhores praticas de controles necessarias a Selecédo de
Direitos Creditorios.

Cabe a Diretoria de Operacbes e GRC monitorar o risco de liquidez, e o
atendimento aos parametros aprovados.

As situacdes em que haja descumprimento dos parametros de liquidez devem
ser remetidas para a Diretoria de Operacdes e GRC, que submeterd a questdo ao
Comité de Crédito.

Conceitos de Riscos

1. Risco Operacional

A MIDAS adota um Plano de Contingéncia & Continuidade visando orientar a
conduta dos seus colaboradores no caso de impedimento do funcionamento normal do
seu escritorio, evitando assim uma paralisagéo prolongada que possa gerar maiores
prejuizos.

A falha humana, apesar de inevitavel, € mitigada mediante a adog&o de manuais
e politicas internas visando a orientacdo da conduta dos colaboradores no desempenho
das atividades junto & MIDAS. Compete ao Diretor de Operagbes e GRC o
monitoramento desta conduta e, caso seja identificada qualquer infragcdo, o Comité de
Crédito devera ser notificado para que sejam adotadas as medidas de enforcement
cabiveis, sempre considerando a gravidade da infracdo e a reincidéncia.

2. Gestdo de Riscos das Carteiras de Recebiveis

A MIDAS é gestora de Recebiveis digitais com foco em ativos de crédito privado,
estando sujeita, portanto, as variagbes e condicdes dos mercados de atuagdo das



companhias emissoras dos titulos que compdem as respectivas carteiras, além
daqueles inerentes as condi¢des politicas e econbémicas nacionais e internacionais.

3. Risco de Crédito/Contraparte

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos emissores
e coobrigados dos ativos adquiridos, ou ainda, pelas contrapartes das operacoes
realizadas. O risco de crédito € monitorado mediante o acompanhamento das atividades
das companhias emissoras dos titulos e valores mobiliarios adquiridos, demais
coobrigados e contrapartes, inclusive no que se refere aos prestadores de servicos de
custddia e cobranca. Os parametros utilizados para a mensuracao do risco de crédito
sdo previamente definidos pelo Comité de Crédito, cabendo ao responsavel pela
Diretoria de Operagfes e GRC o acompanhamento e emisséo de alertas em caso de
desenquadramento.

4. Risco de Mercado

Consiste no risco de variacdo no preco e rentabilidade dos ativos dos direitos
creditorios dos Recebiveis sob gestdo. O valor dos titulos e valores mobiliarios séo
afetados por diversos fatores de mercado como liquidez, crédito, alteracées nas politicas
econdmicas e mudangas econdmicas nacionais e internacionais. Para fins de mitigar os
impactos de eventuais quedas nos precos dos titulos e valores mobiliarios das carteiras,
a MIDAS ira realizar o constante monitoramento dos fatores capazes de impactar o
preco e a rentabilidade dos ativos, realizando estudos e avaliacdes técnicas com o
objetivo de identificar potenciais riscos.

5. Risco de Liquidez/Concentracao

O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos
titulos e valores mobiliarios integrantes dos direitos creditérios dos Recebiveis sob
gestao nos respectivos mercados em que sao negociados. Neste caso, podem nao estar
aptos a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido nos respectivos pagamentos em
vigor nos contratos. Este cenario pode se dar em funcdo da falta de liquidez dos
mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras séo
negociados ou de outras condi¢des atipicas de mercado. Os procedimentos especificos
para fins de monitoramento e mitigacao dos riscos de liquidez e concentracao sédo objeto
de acompanhamento pelo Comité de Crédito e adotado pela MIDAS.

6. Risco de Concentracao

A MIDAS buscara diversificar a carteira de Recebiveis, de acordo com as
premissas descritas nos respectivos regulamentos, valendo destacar que é da prépria
natureza dos Recebiveis sob gestdo a concentracdo em ativos de crédito privado,
estando o risco da carteira diretamente proporcional a concentracdo das aplicacdes. A

equipe de risco e crédito da MIDAS é responsavel pelo monitoramento do
enguadramento aos limites estabelecidos nas respectivas Politicas.

7. Monitoramento

O gerenciamento dos riscos dos direitos creditérios sob gestdo da MIDAS é
realizado por meio de sistema desenvolvido internamente que permite 0 monitoramento
on-line das posic¢des, além de reconciliar e validar os dados de risco disponiveis. Além
disso, a utilizacdo do Midas proprio permite agilidade em momentos de inclusdo de



novos ativos ou vencimentos e permite a analise de risco por estratégias ou ativos
individualmente.

8. Relatdrios

Um relat6rio diario € gerado com o intuito de fornecer um resumo das liquidacdes
dos direitos creditérios vencidos na data, os atrasos e a nova posigao/concentracdo da
carteira. Um relatério mensal sera gerado com o intuito de fornecer um resumo dos
riscos incorridos pelos Recebiveis. Este relatorio conterd todas as metodologias do
relatério diario e estudos complementares.

Tais relatérios serdo submetidos a andlise do Diretor de Operacdes e GRC,
responsavel pela atividade de gestfo, e contardo com as conclusdes da Area de Risco
e da Area de Crédito responsaveis pelo conjunto de fatores de risco expostos neste
instrumento.

Analise de eventuais infracBes aos limites de risco previamente definidos cabera
ao responsavel pela Diretoria de Operagfes e GRC da MIDAS, sugerindo ao Comité de
Crédito a aplicacéo das sancdes administrativas previstas neste instrumento, se for o
caso.

ANEXO |

Politica de Analise e Sele¢cao de Direitos Creditorios

Fundamentos

1. Conceitos Gerais

A abordagem de risco da MIDAS foi estruturada para alinhar estratégia e perfil
do cliente, sendo integrada em todo o processo de gestdao. A MIDAS na qualidade de
intermediario, é responsavel, dentre outras obrigagdes, pela verificacdo do lastro dos
direitos creditérios, bem como, pela verificacdo de que os direitos creditorios atendam
aos critérios de elegibilidade estabelecimentos no regulamento do respectivo FIDC
interessado. Adicionalmente, é responsavel pela realizagdo da custodia e guarda fisica
ou eletrbnica da documentacdao relativa ao lastro dos direitos creditorios.

A estrutura de andlise e selegéo dos direitos creditorios € desenhada de forma a
identificar, avaliar, monitorar e controlar os riscos que podem afetar o capital dos
Recebiveis. Em conjunto, trabalham as areas de risco e crédito, prezando sempre pela
conformidade dos processos, a fim de mitigar os possiveis riscos operacionais e custos
adicionais.

A MIDAS atua para manter as carteiras de antecipacdo dos recebiveis dentro
dos niveis de risco pré-determinados, garantindo a adequada relag&@o entre o risco e 0
retorno, a correta precificacdo dos ativos e controle de liquidez para honrar as
obrigacdes ordinarias, observado o foco de atuacdo da Cia. Securitizadora parceira,
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enquanto reporta os eventuais desvios na base diaria e demanda o reenquadramento,
guando necessario. A area de enquadramento do controlador realiza controles que
visam detectar eventuais desenquadramentos das carteiras ou incompatibilidades entre
o perfil de risco e as politicas aqui descritas. A¢des corretivas serdo prontamente
tomadas pela MIDAS visando o reenquadramento e a eliminagéo de distor¢des.

O uso e a manutencao do bom funcionamento dos sistemas gestores usados
pela MIDAS, séo de responsabilidade da Diretoria de Operacdes e GRC.

2. Metodologias

A MIDAS observara os seguintes principios para gestéo do risco de crédito:

v/ Independéncia na avaliacdo: a avaliacdo deve ser independente e ndo deve
considerar os potenciais ganhos da operacéo de forma isolada;

v/ Monitoramento: os ativos de crédito serdo avaliados regularmente através da
analise dos indicadores financeiros, relatdrios de agéncias de classificacao de
riscos publicamente disponiveis e outros indicadores que permitam medir,
monitorar e controlar o risco de crédito inerente ao tomador ou contraparte;

v/ Continuidade: o monitoramento da carteira sera continuo; e

v Conformidade: dever-se-4 avaliar a conformidade das operacGes com as
normas e legislacdo em vigor no Brasil.

A MIDAS dispde, em sua estrutura via Colaboradores especializados ou
prestadores de servico, de capacidade de andlise juridica, de crédito, de compliance e
de riscos de operagcBes nas aquisicfes de crédito privado via Recebiveis, o que
possibilita a avaliacdo prévia e 0 acompanhamento dos titulos apds as suas respectivas
aquisicoes.

A proposicao de limites para contrapartes, emissores e ativos especificos, deve
ser precedida de:

v/ Acesso as informacdes e documentos que o0 respectivo gestor julgar
necessarias a devida analise de crédito para compra e acompanhamento dos
recebiveis;

v/ Andlises juridica, de crédito, de compliance e de riscos de operacdes com
crédito privado, que possibilitem a avaliagdo do negécio e o acompanhamento
do titulo apds sua aquisigao;

v/ Acesso aos documentos integrantes da operagdo, demonstracdes financeiras,

prospectos, ou demais informagdes técnicas e legais acessorias ao emissor,
contraparte ou ativo;

v No caso de operacdes com garantia real ou fidejussoéria, é necessaria especial
atencao a descricdo das condigdes aplicaveis ao seu acesso e execucgao.

Os limites de crédito serdo reavaliados regularmente implicando em eventual
revisdo conforme comportamento do tomador do crédito ou outros eventos que possam
impactar na decisdo tomada inicialmente.

Quando as operacdes envolverem empresas controladoras, controladas, ligadas
e/ou sob controle comum com a MIDAS, serdo observados 0os mesmos critérios
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utilizados em operagdes com terceiros, com a manutengéo da documentagdo utilizada,
de forma a comprovar a realizacdo das operacdes em bases equitativas.

Os ativos, emissores e contrapartes sdo objeto de monitoramento do risco de
crédito envolvido na operacao, bem como a qualidade e exequibilidade das garantias,
enquanto os recebiveis permanecerem em carteiras a cargo da MIDAS.

A MIDAS avaliar4 periodicamente a qualidade de crédito dos principais
devedores/emissores dos ativos de crédito ou direitos creditérios, conforme o caso,
adquiridos pelas Cias. Securitizadoras parceiras, com periodicidade de revisdo
proporcional a qualidade de crédito:

v" Quanto pior a qualidade, mais curto sera o intervalo entre as reavaliacoes; e/ou

v A relevancia do crédito para a carteira e adequado as caracteristicas dos
direitos creditorios, se for o caso, sendo necessario documentar todas as
reavaliacbes realizadas. Ademais, nas reavaliagbes, deve-se monitorar a
gualidade e capacidade de execuc¢do das garantias dos ativos, quando assim
considerados relevantes pelo Comité de Crédito.

As analises para aquisicao dos direitos creditérios buscardo ser capazes de
identificar e mensurar o0s principais riscos associados aos direitos creditérios, além de
justificar suas aquisic@es. Serdo admitidos procedimentos que considerem os direitos
creditorios de forma individual ou coletiva, observado, no minimo:

Natureza e finalidade da transacéo;
Quantidade;

Valor;

Prazo;

AN NN

Andlise de varidveis como yield, taxa de juros, duration, convexidade,
volatilidade, entre outras que possam ser consideradas relevantes; e

v/ Montante global, vencimentos e atrasos, no caso de aquisi¢édo de parcelas de
operacao.

Nas analises individuais, conforme aplicavel, serdo observados os seguintes
aspectos em relacdo ao sacado, cedente e garantidores:

Situag&@o econdmico-financeira (quadro atual e perspectivas/projecoes);
Grau de endividamento;

Capacidade de geragédo de resultados operacionais;

Fluxo de caixa;

Administracédo e qualidade de controles;

Governanca,

Pontualidade e atrasos nos pagamentos;

Contingéncias;

Setor de atividade econbmica;

Limite de crédito; e

NN N N N NENENEN

Risco operacional associado a aquisi¢do, acompanhamento e liquidacdo dos
direitos creditorios.

11



Nas andlises individuais de pessoas juridicas, serdo consideradas, além das
informagdes da empresa, 0s seguintes itens:

v As informacgdes de seus controladores; e

v/ As questdes afeitas ao conglomerado ou grupo econdmico do qual a empresa
devedora faca parte, como a capacidade gerencial do controlador, a estrutura
de governanca existente, a percepgdo do mercado com relagdo ao grupo, a
situagdo patrimonial e financeira, a liquidez e o prazo das principais
obrigacdes, além dos possiveis riscos de contagio de danos a imagem e de
conflitos de interesse em assembleias.

As analises previstas nos paragrafos anteriores serdo baseadas em critérios
consistentes e verificaveis, e amparadas por informacgdes internas e externas da MIDAS.
Observados os riscos associados a estrutura dos direitos creditorios, sera avaliada a
necessidade da combinacao de analises individuais e coletivas.

Nas analises coletivas serdo utilizados Midass estatisticos para avaliacdo da
base de sacados e/ou cedentes, observando-se fatores de agrupamento de riscos de
crédito similares, tais como, mas ndo se limitando a atividade econbémica, localizacéo
geografica, tipo de garantia, risco operacional associado a aquisicdo, acompanhamento
e liquidagéo dos direitos creditdrios, historico de inadimpléncia e grau de endividamento,
bem como risco de fungibilidade (commingling).

A MIDAS, em evetuais cessGes de Recebiveis de sua carteira para FIDCs, ira
reavaliar, periodicamente, a qualidade de crédito dos riscos associados aos ativos do
FIDC, com periodicidade de revisédo proporcional a qualidade de crédito - quanto pior a
gualidade, mais curto sera o intervalo entre as reavaliaces e/ou a relevancia do crédito
para a carteira e adequado as caracteristicas dos direitos creditdrios. Todas as
reavaliacdes serdo documentadas e conterdo a analise, inclusive, do monitoramento da
gualidade e capacidade de execucao das garantias dos ativos, quando relevante.

A MIDAS ir4 monitorar periodicamente os indicadores de mercado disponiveis,
como proxy da qualidade de crédito dos devedores e o0s indices setoriais para 0s quais
se perceba gue existe alta correlacdo com o desempenho das empresas emissoras dos
direitos creditorios.

Na medida em que as garantias forem relevantes para a decisdo de
investimento, a MIDAS ir4 zelar para que os documentos relativos as garantias estejam
atualizados e véalidos no momento de aquisi¢do dos créditos.

Caso sejam adquiridos direitos creditérios que contenham garantias
constituidas, a MIDAS ira:

v Avaliar a possibilidade de execucdo das garantias, definindo critérios
especificos para essa avaliagao;

v/ Considerar a variabilidade do valor de liquidacdo, atentando também para os
provéaveis valores de venda forcada;

v/ Definir os percentuais de reforco de garantia (overcollateral) em funcédo de um
valor conservador de liquidag&o forcada;
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Prever, sempre que aplicavel, a inadmissibilidade de recebimento em garantia
de bens cuja execucdo possa se tornar invidvel, como bens essenciais a
continuidade da operacéo de devedor, bens de familia, grandes areas rurais
em locais remotos e imoveis com funcgdo social relevante; e

Verificar a possibilidade de favorecer ativos que tenham um segundo uso
explicito (por exemplo, terreno industrial que pode ser convertido em
residencial), levando em consideracao o potencial econdmico do ativo ndo s6
para o usuario atual, mas também em relacdo a outros potenciais usuarios.

Quando houver o compartilhamento de garantias, a MIDAS devera:

v/ Assegurar que o compartilhamento é adequado a operacéo; e

v/ Verificar se a parte da garantia que lhe é cabivel esta livre e em que condigcdes

podera ser executada.

A MIDAS mantém uma lista padrao com as informac6es minimas exigidas no

processo de due dilligence prévia a aquisicdo dos Recebiveis. Para a definicdo de
escopo da verificacdo de lastro junto ao(s) cliente(s) serdo analisadas suas
caracteristicas e particularidades, bem como o processo pelo qual é obtido e formalizado
o direito creditério, bem como o seu procedimento de guarda. Neste sentido e
dependendo das caracteristicas o escopo da verificacdo podera compreender, mas nao
se limitar em:

a.
b.

Cadastro e documentacéo de todos os envolvidos (PF e PJ);

Lancamento da operacado no sistema gestor, para filtro e analises iniciais de
todos os envolvidos (Receita e Serasa);

Inspecdo fisica dos documentos (original) e/ou verificacdo eletrbnica das
informacgfes, bem como o0s documentos acessorios da antecipacao/cessao
(termos de antecipacéo de recebiveis e/ou de cessao);

Verificacdo dos procedimentos de guarda fisica e transporte dos direitos
creditorios;

Confrontar a situacdo (em aberto ou liguidado) dos direitos creditorios
apresentada na antecipacdo dos recebiveis com a situacdo dos referidos
titulos no sistema de controle do cedente;

Analisar os itens selecionados, liquidados entre a data-base e a data de
verificagcdo, e confrontar a devida liquidacéo financeira dos titulos;
Identificacdo e avaliacdo da totalidade das operagbes vencidas (sem
pagamento da amortizacdo) na data-base de verificacdo e inspecionar as
evidéncias de cobranca administrativa de acordo com procedimentos
estabelecidos pelo cedente; e

Identificar e verificar a totalidade das operacdes que foram substituidas ou
recompradas no referido trimestre, ou em periodicidade menor.
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3. Classificacdo de Riscos
a. Suporte de crédito de 20%;
b. Manutencéo de spread minimo de 18%, para cobrir riscos de perdas;
c. Reserva de caixa para cobrir 100% da préxima amortizacdo programada de
principal e juros;
d. Estrutura juridica e legal da operacao.
Ou:
Suporte de crédito de 17% para clientes tradicionais;
Manutencéo de spread minimo de 15%, para cobrir riscos de perdas;
Critérios rigidos de elegibilidade para a aquisicao de recebiveis;
A qualidade de crédito da carteira de antecipacao dos recebiveis; e
A estrutura juridica da operacao, com remota possibilidade de faléncia.

® o0 TR

A MIDAS condidera a escala de classificagdo de riscos da Moody’s como base
para sua selecdo (Fonte: www.moodys.com.br):

Escala
Nacional

Definicdo

Emitentes ou emissdes classificadas Aaa.n demonstram a mais forte capacidade de
Aaa.n crédito e a menor possibilidade de perda de crédito em relacdo aos outros
emitentes locais.

Emitentes ou emissoes classificadas Aa.n demonstram capacidade de crédito muito
forte e uma baixa possibilidade de perda de crédito em relagao aos outros
emitentes locais.

Emitentes ou emissoes classificadas A.n demonstram capacidade de crédito acima
da média em relagdo aos outros emitentes locais.

Emitentes ou emissoes classificadas Baa.n demonstram capacidade de crédito na
média em relagdo aos outros emitentes locais.

Emitentes ou emissoes classificadas Ba.n demonstram capacidade de crédito
abaixo da média em relagé@o aos outros emitentes locais.

Emitentes ou emissdes classificadas B.n demonstram capacidade de crédito fraca
em relagéo aos outros emitentes locais.

Emitentes ou emissées classificadas Caa.n séo especulativos e demonstram
capacidade de crédito muito fraca em relagdo aos outros emitentes locais.
Emitentes ou emissoes classificadas Ca.n sdo muito especulativos e demonstram
capacidade de crédito extremamente fraca em relagcdo aos outros emitentes locais.
Emitentes ou emissdes classificadas C.n sdo extremamente especulativos e
demonstram a mais fraca capacidade de crédito em relagédo aos outros emitentes
locais.

Em sintese, sem prejuizo de detalhes adicionais eventualmente prestados ao
longo desta Politica, séo utilizadas técnicas incipientes de mitigacdo de risco e
monitoramento de crédito para obter estimativa do nivel de exposicao.

4. Procedimentos Especificos

v/ Monitoramento de liquidez e concentracdo: apuracdo do valor total dos
recebiveis passiveis de liquidacdo financeira em um determinado prazo,
ponderado pelas regras de resgate e pela composicéo da carteira, atribuindo-
se probabilidades para a negociacdo desses nas condicbes de mercado
vigentes;

v/ Monitoramento de risco de contraparte e crédito: apuracdo das exposicdes
totais por contraparte ou emissor. Pontualmente é simulado o risco potencial
da operacao até seu vencimento;
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v

Monitoramento de Garantias (crédito privado): no acompanhamento periodico,
a Area de Risco ou pessoas juridicas contratadas especificamente para esse
fim, de acordo com os instrumentos de emisséo de cada titulo, emite relatérios
individuais das garantias que compdem as carteiras dos recebiveis, avaliando
a situacdo de cada empreendimento e/ou devedores para onde 0s recursos
foram destinados; e

Mitigacao de Riscos Juridicos: a mitigacao de riscos juridico € realizada por
intermédio de procedimentos desenvolvidos internamente para realizacao de
due diligence, que também engloba os aspectos juridicos, previamente a
conclusdo de cada operacdo. Ademais, a MIDAS conta com assessoria
juridica especializada para proceder com a referida andlise juridica, inclusive
acerca dos contratos que devem ser celebrados para a consumacgdo da
aquisicao de direitos creditorios. Sem prejuizo, em casos complexos, a analise
juridica dos direitos creditérios e dos instrumentos contratuais para aquisicao
dos direitos creditérios pelos FIDCs podera ser conduzida com o auxilio de
outro escritério especializado. Outrossim, os FIDCs contardo com 0s servicos
de agente de cobranca, que serdo responsaveis por cobrar o regular
pagamento dos valores decorrentes do direito creditério. Por fim, sempre que
forem constatados riscos juridicos, a Diretoria de Operacdes e GRC levara a
matéria para a apreciacao do Comité de Crédito.

5. Regras Gerais

v

v

Os riscos cujos limites ndo tenham previsdo expressa nos documentos dos
Recebiveis seguirdo 0os mesmos critérios estabelecidos nos dispositivos
acima, conforme a sua natureza, observado, ainda, eventual limite especifico
definido no Comité de Crédito;

Mensalmente, serdo analisados os relatérios de risco das carteiras dos
Recebiveis, considerando cenarios de estresse e varia¢cdes do mercado.

6. Valuation

A MIDAS poder4, a seu exclusivo critério, observados os termos da
regulamentacao vigente:

v
v

Realizar internamente o valuation do portfélio de Recebiveis; ou

Contratar terceiro especializado para realizar o valuation do portfélio de
Recebiveis. Nesta hipotese, as informagfes supracitadas serdo transmitidas
a empresa terceira contratada, sendo certo que todos os Colaboradores das
areas de risco e crédito sdo orientados a passar a informagéo da forma mais
completa e precisa possivel, a fim de que o resultado do processo de valuation
reflita adequadamente o valor dos recebiveis investidos e, quando for o caso,
0 potencial de crescimento.

Em consonancia com os termos da regulamentagéo vigente, o valuation sera
realizado anualmente.
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Teste de Aderéncia das Metodologias

Seréo realizados testes de aderéncia as metodologias aplicaveis descritas nessa
Politica em prazo nado superior a 12 (doze) meses. Os testes serdo coordenados pela
Diretoria de Operac¢bes e GRC, que avaliara, dentre outros pontos, se os resultados
planejados estdo sendo atingidos de forma satisfatoria e o desempenho dos
Colaboradores envolvidos na Area de Risco e na Area de Crédito. Os testes simular&o
cenérios reais do seu cotidiano, devendo todos os Colaboradores envolvidos dispensar
a devida atencéo a tais simula¢gdes, como se reais fossem. Os resultados dos testes
serdo apresentados ao Comité de Crédito.

A Diretoria de Operacdes e GRC tera total autonomia para proceder com o tanto
necessario para ajustar as falhas na aderéncia as metodologias, bem como as
metodologias eventualmente defasadas ou defeituosas. Dentre as medidas que podem
ser adotadas estao: promocao de treinamentos especificos para Colaboradores que nao
estejam desempenhando da forma adequada e elaboracdo de novos controles
proprietarios.

As metodologias, por sua vez, serdo revisadas em prazo ndo superior a 24 (vinte
e guatro) meses ou em prazo inferior caso os testes de aderéncia evidenciem
inconsisténcias que demandem revisao.

Processo de Definicao de Limites de Risco

A Diretoria de Operacdes e GRC é responsavel por verificar constantemente
todos os riscos envolvidos nas carteiras dos Recebiveis sob responsabilidade da
MIDAS, seja para as posicdes existentes ou para novas demandas da gestao.

Os limites de exposicdo a risco dos recebiveis sdo definidos e formalizados
guando do inicio das suas respectivas atividades. Os limites seréo revisados em todas
as reunioes ordinarias do Comité de Crédito, sendo mantida a devida evidéncia em ata.

Para todos os produtos e estratégias aprovados, a Area de Risco acompanha
diariamente as exposi¢des e controla os limites estabelecidos.

No acompanhamento periodico, caso seja verificada extrapolagdo de limites
previamente definidos e/ou quaisquer desenquadramentos, a Area de Risco devera
notificar, por e- mail com confirmacdo de recebimento, o ocorrido a Diretoria de
Operacdes e GRC. Apods o envio do e-mail, o Diretor de Operacfes e GRC devera
justificar ou comentar o ocorrido também via e-mail, e se necessario, remediar a

situacdo e/ou apresentar plano de acao.

O plano de acéo ira variar de acordo com o cendério fatico, sendo certo que as
interacBes e medidas adotadas serdo devidamente arquivadas em pasta dedicada ao
relatério gerencial de risco.
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Fluxo e Periodicidade dos Relatorios

A Diretoria de Operacdes e GRC divulga os relatérios de monitoramento de
riscos para as demais areas da MIDAS envolvidas no processo a cada 30 (trinta) dias,
nas apresentacdes do Comité de Crédito.

Porém, os monitoramentos de risco estdo a disposicdo em sistema eletrdnico,
diariamente, bem como s&o enviados por e-mail - com confirmagdo de recebimento -
aos componentes da Area de Risco e da diretoria da MIDAS semanalmente. Os
referidos e-mails serdo devidamente arquivados.

Fluxo de Reporte e Troca de Informagoes

Os Colaboradores da Area de Risco e da Area de Crédito registrardo toda troca
de informag®es pertinentes por e-mail. Relatérios e reporte a Diretoria de Operagdes e
GRC seréo efetuados em periodicidade minima mensal.

Disposicoes Finais

Duvidas devem ser esclarecidas junto a Diretoria de Operacdes e GRC.

A Diretoria de Operacdes e GRC informard oportunamente aos Colaboradores
sobre a entrada em vigor de nova versao deste documento e a disponibilizara na pagina
da MIDAS na rede mundial de computadores.
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